JOSE HERVAS GARCES

E 1 garante de la estabilidad

del sistema financiero de

Estados Unidos, Ben Ber-
nake, se ve obligado a pedir
ayuda a la banca. Y en el pais
que invento6 ese eslogan de
que el cliente es el rey, el sis-
tema teme que otros den un
mejor servicio a esos consu-
midores. ¢Qué efecto tendra
en la credibilidad de Bernan-
ke y del sistema financiero
mundial? Porque analistas y
directores financieros coinci-
den en sostener que la credi-
bilidad de Bernanke, esta des-
trozada.

Para Michael Woolfolk, es-
tratega de tesoreria del Bank
of New York Mellon, Bernan-
ke ha tenido la oportunidad
de controlar las expectativas
inflacionarias y no consigui6
dar confianza durante su com-
parecencia ante el Congreso
de EEUU al manifestar su
preocupacion exclusivamente
por el agotamiento del creci-
miento de EEUU. Es similar a
lo que piensa el responsable
mundial del sector financiero
de la consultora KPMG, Bren-
dan Nelson, quien ha asegu-
rado recientemente en Madrid

Brendan
Nelson opina
que la crisis

financiera no
acabara
este ano

que la crisis financiera no ter-
minara este ano debido a que
aun no se puede calcular su
alcance, por lo que muy difi-
cilmente volvera la confianza
a los mercados de capitales
durante el 2008.

Es cierto. En medio de la
crisis financiera mundial ori-
ginada por las hipotecas de
alto riesgo de Estados Unidos,
el titular de la Reserva Fede-
ral (FED), Ben Bernanke, in-
vit6 a los bancos asociados en
la Independent Community
Bankers of America’ a perdo-
nar parte de las deudas que
habian contraido con ellos
quienes ahora tienen proble-
mas para pagar sus hipote-
cas. Ante la mirada sorprendi-
da de lo mas granado de la
banca norteamericana, Ber-
nanke justifico que perdonar
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BANCA GLOBAL:

malas medidas y
muchas mentiras

Ha sorprendido a los analistas, por la originalidad, la
propuesta del presidente de la FED de EEUU, Ben
Bernake, pidiendo a los bancos que perdonen parte del
principal de los clientes que cuentan con una hipoteca.
También aparece el temor que la banca britanica
manifiesta respecto de la preparacion del sistema
informatico del Santander en el Abbey. Lo nunca visto.

parte del principal para reba-
jar las previsibles insolvencias
previsibles podria ayudar, no
sélo a los agobiados prestata-
rios, sino también a sus co-
munidades y en general a to-
da la economia norteameri-
cana.

BRITISH APOCALYPSE NOW

Pero no ha sido la tnica
sorpresa. Aunque si sorpren-
den los antecedentes. Tras
meses de venir anunciando
casi el Apocalipsis de la econo-
mia espanola, provocado por
las dificultades en las que ha-
brian entrado bancos y cajas
en Espana, ahora resulta que
el sistema britanico teme que,

La banca britanica teme al Santander

ambién resulta sorpren-
Tdente que la banca bri-
téanica tema la evolucion del
Abbey, filial del Banco San-
tander en el Reino Unido,
porque podria “romper el
mercado” bancario en ese
pais gracias a su tecnologia
y su método de trabajo, se-
gun el socio de servicios fi-
nancieros de la consultora
KPMG en el Reino Unido,

con solo la mejora de los sis-
temas informaticos de la filial
del Santander en el Reino
Unido, el Abbey, puede rom-
per el mercado. Emilio Bo-
tin, que desencadend en su
dia la guerra de las Super-
cuentas en nuestro pais, des-
encadena otra, ahora en el
Reino Unido, a donde emigré
para abrirse una ventana des-
de donde mirar el mundo, la
City.

El presidente de la FED
considera que en las circuns-
tancias actuales las reduccio-
nes de principal que restau-
ren en parte el patrimonio de
los propietarios de estas vi-
viendas podrian ser un medio

relativamente mas efectivo
para evitar incumplimientos
de pagos y liquidaciones. No
hay ninguna duda de que lo
dijo. Se podra estar o no de
acuerdo con este cambio de
actitud de una banca central
que hasta ahora ha exigido
que los bancos exijan el cum-
plimiento de las obligaciones
a sus clientes. Sus palabras
textuales son meridianas:
“When mortgage is ‘under-
water’, a reduction in princi-
pal may increase the expec-
ted payoff by reducing the
risk of default and foreclo-
sure’. El paso previo de reba-
jar los tipos de interés a los
clientes era un paso en la di-

David Sayer. Las declaracio-
nes llegan porco después de
que el sector financiero espafiol
haya sido cuestionado por in-
fluyentes periédicos como el
Financial Times y The Daily
Telegraph, que pusieron en
duda la solidez de los bancos
espafioles por aumentar el di-
ciembre pasado su financiacion
del Banco Central Europeo
(BCE).
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recciéon correcta, pero hay
que hacer mas.

RESPUESTA VIGOROSA

Es lo que Ben Bernanke
defiende como “respuesta vi-
gorosa” porque los desahu-
cios y el retraso de los pagos
de mucha hipotecas proba-
blemente contintien aumen-
tando por un buen tiempo.
Segun el economista Frede-
ric Lordon, especialista en
historia de las crisis financie-
ras, y autor del libro “Et la
vertu sauvera le monde...
Apreés la debilité financieére, le
salud par l"eétique?”, “supo-
niendo -hipétesis favorable-
que los reclutamientos de as-

El responsable del sector fi-
nanciero en Espafia de KPMG,
Javier Munoz Neira, decia
que los britanicos lo que temen
es el impacto que pueda tener
en el sector minorista la nue-
va plataforma que el Santan-
der esta terminando de im-
plantar en el Abbey. David
Sayer asegura que una de las
principales diferencias entre la
banca espafiola y la britanica

pirantes al crédito cesaron a
principios de 2007, tendre-
mos que esperar al 2009 para
terminar de cribar la masa de
potenciales insolventes, cuya
suerte no revestiria ningtin
interés para los financieros,
si sus vulgares ruinas no es-
tuvieran al mismo tiempo en
el origen de la caida de los
productos especulativos deri-
vados de sus créditos inmobi-
liarios”.

Bernanke explico a los ban-
queros durante el encuentro
con la Comunidad de Banque-
ros Independientes de los Es-
tados Unidos, que se realizo el
pasado lunes 3 de marzo en
Orlando, en el estado de Flo-

es la tecnologia mucho mas
avanzada que utilizan las enti-
dades espafiolas, frente a la
del Reino Unido, que esta ob-
soleta. Para él el impacto que
tenga el nuevo Abbey sera la
prueba de cémo el modelo del
Santander puede afectar al
mercado y que esa tecnologia
le permite tener un ratio de efi-
ciencia superior al resto de
bancos britanicos.

rida que los esfuerzos del go-
bierno y del sector privado pa-
ra reducir ejecuciones inmo-

Es lo que
Bernanke
defiende

como
“respuesta
vigorosa”

biliarias innecesarias estan
ayudando, pero se puede y se
debe hacer mas. Bernanke

El Santander dijo en 2005
que queria convertir al Abbey
en el mejor banco de Reino
Unido, y para ello disefidé un
plan estratégico a tres afios
para alcanzar en el 2008 un
ratio de eficiencia del 45%,
frente al 57,1% del 2005. El
Abbey ha cerrado el 2007 con
un ratio de eficiencia del
50,1%, frente al 44,2% de su
matriz, el Santander.

admiti6 que la idea de que re-
bajan el principal del présta-
mo a fin de ayudar a los com-
pradores de vivienda con pro-
blemas podria resultar dificil
de aceptar por los bancos, que
se verian obligados a dismi-
nuir la deuda en concepto de
capital, para que los propieta-
rios de viviendas paguen me-
nos intereses.

Aun asi, sugiri6 Bernanke
que las soluciones planteadas
a largo plazo funcionaran me-
jor que las temporales y a cor-
to plazo. “Cuando la hipoteca
‘hace aguas’, una reduccion
del capital podria acrecentar
el pago esperado al reducir el
riesgo de la bancarrota y de la
ejecucion de la hipoteca” Esta
propuesta de Bernanke va
mucho mas alla del programa
de rescate aprobado por el
Congreso estadounidense y
las politicas seguidas por la
administracion del presidente
George W. Bush.

En su informe ante el Con-
greso la semana pasada, Ber-
nanke habia sugerido a los
prestamistas dar soluciones
tales como ofrecer mejores
condiciones de crédito o retra-
sar los plazos de pago para
cientos de miles de personas
que perdieron sus casas en
una ejecucion inmobiliaria.

Pero hasta ahora, no se ha-
bia hablado de una condona-
cién -al menos parcial- de las
hipotecas. Resulta evidente
que al titular de la FED la si-
tuacion le preocupa y mucho,
porque como muestran las
proyecciones de las subidas
de los tipos de las hipotecas
que durante los dos primeros
anos tendrian tipos mas con-
servadores a partir de marzo
la crisis esta empeorando y “a
morosidad y las ejecuciones
hipotecarias seguiran aumen-
tando”, segun Bernanke. Po-
cas horas después de estas
declaraciones se conocieron
las cifras del ultimo trimestre
del 2007 y ponen la situacion
en su peor momento desde
1985.

EEUU MOROSIDAD EN
MAXIMOS DESDE 1985

La tasa de morosidad en
los préstamos hipotecarios
concedidos en EEUU se situ6
en el cuarto trimestre de 2007
en el 5,82%, su nivel mas alto
desde 1985, tras haber subi-
do 23 puntos basicos respec-
to al tercer trimestre y 87
puntos basicos respecto al
mismo periodo de 2006, se-
gun la Asociacion de Banca



Hipotecaria de EEUU (MBA).
Asimismo, la cifra de présta-
mos que iniciaron el proceso
de embargo batié su récord
historico en el cuarto trimes-
tre de 2007 al alcanzar el
0,83%, frente al 0,54% del
ano anterior, mientras que el
volumen de hipotecas que se
encontraban en algin punto
del procedimiento de ejecu-
cién también alcanzé un nivel
récord al situarse en el 2,04%
del total de créditos, 85 pun-
tos basicos mas que en el mis-
mo periodo de 2006.
Respecto a los créditos hi-
potecarios de alto riesgo (sub-
prime), la tasa de morosidad
se increment6 un punto por-
centual respecto al tercer tri-
mestre y 398 puntos basicos
respecto al mismo periodo de

2006, hasta el 17,31%, mien-
tras que el nimero de proce-
sos de ejecucion iniciados cre-
cié 32 puntos basicos respec-
to al tercer trimestre y 144
puntos basicos en términos
interanuales, hasta el 3,44%.

LAS DURAS PREVISIONES
DEL DEUTSCHE BANK

Pero las previsiones de los
bancos internacionales siguen
orientandose en aventurar
quieénes van a sufrir las con-
secuencias, como si fuera un
ejercicio de distraccion para
no publicar realmente lo que
ocurre. En el sector existe un
cierto hartazgo de tanta previ-
sion mientras se mantienen
ocultas las cifras reales de
exposicion a ese 1.300.000
millones de inversién en pro-
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ductos vinculados con los cré-
ditos de alto riesgo del sector
crediticio de EEUU.

Ahora es el Deutsche Bank,
quien tampoco ofrece sus ci-

En el sector
existe cierto
hartazgo

de tanta
prevision de
los bancos

fras precisas pero prevé una
reduccion “severa” del crédito
a consumidores en Espana,
Reino Unido e Irlanda. En su

informe sobre la estrategia de
los bancos europeos, el Deuts-
che senala que estos proble-
mas de financiacién podrian
llevar, incluso, a que el creci-
miento de los préstamos sea
negativo. Para la entidad los
bancos espanoles, britanicos
e irlandeses sufriran especial-
mente las dificultades para
obtener financiacién en el
mercado mayorista a través
de la emision de deuda.

KPMG asegura que la ban-
ca espafnola atravesara un
ejercicio 2008 dificil, marcado
por la incertidumbre sobre el
alcance de la crisis de las hi-
potecas subprime. Si se cum-
plen las previsiones de Deuts-
che Bank las dificultades para
obtener financiacién en el
mercado mayorista a través
de la emision de deuda tendra
consecuencias directas en los
consumidores por lo que es
previsible una “severa reduc-
cion del crédito”. Para el res-
ponsable del sector financiero
de KPMG, Brendan Nelson
“este afo no sera un ano nor-
mal ni facil”.

El sector financiero atra-
viesa un momento “sin pre-
cedentes” desde hace nueve
meses porque los grandes
bancos aceptaron las evalua-
ciones realizadas por las agen-
cias de calificacion en vez de
analizar ellos mismos el ries-
go. Como consecuencia, se-
gun Nelson, todavia no se
puede decir que ya hayamos
visto lo peor. La crisis de li-
quidez por el contagio de la
desconfianza todavia provo-
cara un endurecimiento de
las condiciones de los présta-
mos, frente a la peticion del
presidente de la FED de re-
bajar incluso la parte del prin-
cipal.

CON PROBLEMAS INMOBILIARIOS

Para el responsable del
sector financiero en Es-

pafia de KPMG, Javier Mu-
Moz Neira, es cierto que la
banca espafiola no se ha
visto infectada por produc-
tos subprime, pero si afron-
ta riesgos inmobiliarios a
través de préstamos o par-
ticipaciones que pueden
acarrear mayores provisio-
nes. Son tranquilizadoras
sus declaraciones de que en

Espafia no hay indicios de
problemas de liquidez en los
bancos ademas de que el por-
centaje de morosidad de las
entidades espafiolas es muy
inferior a las de la banca ex-
tranjera, y la cobertura de las
mismas con las diferentes
provisiones genéricas y espe-
cificas muy superiores.

Para rebatir informaciones
de medios britanicos, como la
que vincula la situacién en

Espafia a los problemas sufri-
dos por el Northern Rock, que
ha tenido que ser nacionaliza-
do por falta de liquidez, expli-
c6 que los tesoreros de la en-
tidades espafiolas toman sus
decisiones pensando en que
si el Banco Central Europeo
pone dinero en el mercado a
buen precio, acudo, quiza
mas por el buen precio que
porque me haga falta. Y en
cuanto a la posibilidad de que

grandes bancos espafioles
como son el Santander o el
BBVA, puedan salir fortale-
cidos de los efectos de las
subprime, resalté en que
se encuentran por delante
de la banca internacional
en cuanto a gestion de ries-
gos y cumplimiento de los
compromisos de Basilea,
por lo que la crisis podria
afectarles menos que al
resto.
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