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JOSÉ HERVÁS 

La Caja de Castilla La 
Mancha será la prime-
ra institución financie-

ra que de el pistoletazo de sa-
lida para el proceso de fusión 
al que parecen abocadas las 
instituciones menos capitali-
zadas. Las declaraciones pú-
blicas de dirigentes políticos y 
del mundo financiero no han 
dejado ningún lugar a du-
das. Las más recientes han 
sido la del vicepresidente se-

gundo del Gobierno y Minis-
tro de Economía y Hacienda 
Pedro Solbes y la del presi-
dente del BBVA, Francisco 
González. 

Ambos no descartaron en 
el acto inaugural de la ‘Confe-
rencia Internacional de ABC 
sobre ‘Europa y América fren-
te a los cambios’ la necesidad 
de que algunas institucio-
nes se deban acoger ya en los 
próximos meses a las medi-
das de rescate al sector que el 
Gobierno ha puesto en mar-

cha. Aunque ambos rechazan 
la nacionalización del sector. 
Con anterioridad el presiden-
te de Caja Castilla-La Man-
cha, Juan Pedro Hernán-
dez Moltó, anunciaba el pa-
sado 20 de febrero que pediría 
a su consejo de administra-
ción que autorice iniciar los 
trabajos necesarios para una 
posible integración con Uni-
caja, entidad que un día antes 
a su vez, había aprobado con-
tinuar con los contactos para 

esa absorción de la caja cas-
tellano manchega. El siem-
pre locuaz Hernández Mol-
tó, confirmaba en una escueta 
declaración a la agencia Efe, 
que había tomado la decisión 
tras conocer la decisión adop-
tada por unanimidad el jueves 
día 19, por el consejo de admi-
nistración de Unicaja, y tras lo 
oído el miércoles 18 en la re-
unión del consejo de adminis-
tración de su propia entidad, 
Caja Castilla-La Mancha. 

En cambio en la región 
manchega el proceso de inte-
gración entre Unicaja y CCM, 
apoyado por los gobiernos re-
gionales de Andalucía y Cas-
tilla-La Mancha, ambos del 
PSOE, tiene voces discordan-
tes dentro del PP. El dirigente 
del PP andaluz, Javier Are-
nas, ha dicho que Unicaja no 
está para asumir el desastre 
de gestión de otras cajas, para 
añadir inmediatamente des-
pués que lo apoyaría sólo si es 

Caja de Castilla-La 
Mancha prepara su in-
tegración con Unica-
ja. Además, la agen-
cia de evaluación de 
riesgo Fitch conside-
ra que CCM necesita 
ayuda y rebaja la ca-
lificación de sus emi-
siones al nivel de los 
bonos basura.

Unicaja-CCM: la primera fusión de la crisis

Francisco 
González y 
Pedro Solbes no 
descartaron que 
algunas entidades 
se tengan que 
acoger a las 
medidas de 
rescate. 

CCM será 
la primera 
entidad que dé 
el pistoletazo 
de salida para 
otras fusiones

Ordóñez pide prudencia a las cajas

El gobernador del Banco 

de España, Miguel Án-

gel Fernández Ordóñez, 

ha pedido a las cajas de 

ahorro durante su compa-

recencia en el Congreso de 

los Diputados para analizar 

la situación financiera y la 

evolución del crédito a las 

empresas y a las familias 

que actúen con la máxi-

ma responsabilidad porque 

sus problemas de gobernan-

za pueden acabar perjudican-

do su profesionalidad y la so-

ciedad española pueda llegar 

a percatarse de ello.

Problemas de gobierno
En su lenguaje sencillo, lla-

no y directo exclamó, ojo, no 

vaya a ser que los problemas 

de gobernanza de las cajas 

acaben perjudicando a la ges- Miguel Ángel Fernández Ordóñez.
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Unicaja-CCM: la primera fusión de la crisis
conveniente en términos eco-
nómicos. Las diferencias exis-
ten sobre todo en el interior 
del PP castellano manchego. 
Así en Ciudad Real, la secre-
taria general del PP, a su vez 
líder del partido castellano-
manchega, María Dolores 
de Cospedal, hizo hincapié, 
con la boca pequeña, en que 
la entidad resultante de la in-
tegración tenga su sede social 
en Castilla-La Mancha. Debe 
seguir soñando. Por cierto de-
bería explicar, si como dicen 
los líderes socialistas de la 
región su pareja es miembro 
del consejo de la corporación 
industrial de la CCM porque 
se lo pidió ella personalmen-
te a Juan Pedro Hernán-
dez Moltó. 

No parece ni sencillo ni 
creíble que la futura sede se 
vaya a quedar en Cuenca o To-
ledo. No le apoyan ni sus com-
pañeros populares. El alcalde 
de Málaga, Francisco de la 
Torre, también del PP, mani-
festó en esas mismas fechas, 
que la sede social se ubicará en 
Málaga y que esto posicionará 
muy bien a la ciudad. 

La nueva caja, si se produ-
ce la fusión será la undécima 
entidad bancaria del país, ya 
que los activos de la eventual 
Unicaja-CCM serían sólo su-
perados por los cinco mayo-
res bancos y por otras cinco 
cajas. Respecto a la posibili-

dad de que el Fondo de Ga-
rantía de Depósitos de las Ca-
jas de Ahorro dé un préstamo 
a CCM, que según el diario 
ABC podría tener unos 2.000 
millones de euros en activos 
tóxicos, la vicepresidenta de 
Castilla-La Mancha, y conse-
jera de Economía y Hacien-
da, María Luisa Araujo dijo 
que se está hablando de cosas 
que no tienen que ver con la 
realidad. Pero la consejera no 
elaboró mucho más su afir-
mación que contradice las ad-
vertencias de la agencia de ca-
lificación de riesgo Fitch, que 
ese mismo día colocó las emi-
siones a largo de la entidad en 

el nivel próximo al de los bo-
nos basura y rebajó la califi-
cación individual. 

Fitch: la CCM necesita 
capital  

Ahora ya no son rumores o 
“cosas que no tienen que ver 
con la realidad”. La agencia 

de evaluación de riesgo Fitch 
considera que la Caja Casti-
lla-La Mancha va a necesitar 
apoyo externo, bien a través 
de una inyección de capital 
del Estado o por la absorción 
de una entidad mayor. Como 
conclusión rebajó las califica-
ciones de la entidad castella-
nomanchega. La agencia in-
ternacional de medición de 
riesgo Fitch ha bajado de 
BBB+ a BB+ la calificación 
a largo plazo de la deuda de 
la entidad y de E a C la califi-
cación individual. 

Para Fitch la rebaja en 
las calificaciones reflejan el 
impacto negativo del actual 
profundo reajuste en la eco-
nomía española y en el sector 
inmobiliario sobre la calidad 
de los activos y el beneficio de 
CCM, en un contexto de res-

tricciones de capital. Según 
la agencia, se espera un dete-
rioro aún más profundo en la 
calidad de los activos y en las 
restricciones de capital. Por 
ello estima probable que CCM 
necesite apoyo externo y re-
querirá de una inyección de 
capital por parte del Estado 
y/o la fusión con otra caja de 
ahorros mayor. Aunque la en-
tidad sostiene que es incierto 
cómo y cuándo será ejecutado 
el apoyo necesario advierte de 
la urgencia. Según los datos 
de la agencia de calificación a 
junio de 2008, CCM tenía una 
concentración de alto riesgo 
en los sectores de la construc-
ción y vivienda. Nada menos 
que el 44% de sus préstamos 
están en ambos sectores, y en 
particulares. El índice de mo-
rosidad pasó del 0,5% a fina-

La agencia 
Fitch colocó las 
emisiones de 
CCM en el nivel 
próximo a los 
bonos basura

Ordóñez pide prudencia a las cajas

Antes, el gobernador del 

Banco de España advirtió de 

que no se pueden descartar 

las recapitalizaciones con fon-

dos públicos de entidades fi-

nancieras, dada la enorme 

incertidumbre actual, pese a 

que la situación de la banca 

española es muy sólida. Eso 

sí, Fernández Ordóñez de-

fendió que sean temporales y 

condicionadas.

tión de estas entidades, y lo 

puedan mostrar ante la socie-

dad española. Eso sí, se negó 

por discreción y profesionali-

dad, a aludir a situaciones de 

entidades concretas, como la 

posible fusión de Unicaja y 

Caja Castilla La Mancha. Re-

cordando un comentario de su 

amigo asesinado por ETA, Er-

nest Lluch, advirtió de que al 

dinero no le gusta el ruido. 

La profundidad de la cri-

sis económica puede impli-

car un proceso de reestruc-

turación del sistema ban-

cario español según el Go-

bernador que da por hecho 

que, en caso de que eso 

ocurra, el supervisor actua-

rá como lo ha hecho siem-

pre, vigilando para que los 

depositantes y los acreedo-

res no se vean afectados.Medel, presidente de Unicaja.

Juan Pedro Hernández Moltó ha prescindido de su habitual locuacidad.
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les de 2007 al 3,1% a junio del 
2008. Mucho más elevado a fi-
nales de año. 

La agencia prevé el dete-
rioro en los índices de moro-
sidad ya que desde junio del 
pasado año se ha incrementa-
do el número de empresas in-
mobiliarias que se han acogi-
do al concurso de acreedores. 
Las inversiones realizadas en 
el sector industrial han teni-
do un recorte de la cotización 
medio superior al 50% y pese 
a que se le permite registrar 
el valor por el ‘fair value’, la 
decisión política no le ayuda a 
mejorar mucho la cara del en-
fermo, o de las cuentas, que lo 
mismo da. Como conclusión, 
los beneficios de CCM, según 
Fitch, seguirán viéndose afec-
tados negativamente por la 
presión en el margen neto de 
intereses y menores ganan-
cias de las compañías inmobi-
liarias subsidiarias, así como 
por mayores dotaciones para 
cubrir pérdidas, lo que afecta-

rá a la generación de capital 
interno y a los niveles de ca-
pital exigibles. La agencia se-
ñalaba que a junio de 2008 el 
ratio de capital de CCM, re-
gulado por el Banco de Espa-

ña, ascendía al 5,67%. Fitch 
sitúa a CCM en el décimo se-
gundo puesto entre las 43 ca-
jas de ahorro españolas. 

Transmitir tranquilidad a 
los ahorradores 

Con este mar de fondo los 
líderes políticos del PSOE 
como del PP tratan de tras-

mitir mensajes de tranquili-
dad sobre la situación finan-
ciera de CCM. El presidente 
de Castilla-La Mancha, José 
María Barreda, quien ha-
bía desencadenado la inquie-
tud al confirmar que no sólo 
era posible, sino que resul-
taba probable la fusión con 
otra entidad, tuvo que salir a 
decir que la entidad garanti-
za la seguridad de sus clien-
tes. A esos mensajes de cal-
ma se sumó el diputado Ale-
jandro Alonso, con una pe-
tición a Cospedal para que 
reintegre a los dos consejeros 
de los cuatro propuestos por 
su partido que han dimitido 
del consejo de administración 
de CCM: 

Emilio Sanz y Rosa Ro-
mero. Ésta última, también 
alcaldesa de Ciudad Real, pro-
tagonizó la anécdota de la se-
mana. Sin percatarse de que 
un micrófono estaba abier-
to al comenzar una rueda de 
prensa junto a Cospedal, 

LA OPINIÓN DE ARENAS

Tampoco el presidente 

del PP en Andalucía ha 

tranquilizado más a la clien-

tela. Javier Arenas ha di-

cho nada más y nada me-

nos que Unicaja “no está 

para asumir el desastre de 

gestión de otras cajas”, para 

luego precisar que apoyaría 

una fusión entre Unicaja y 

Caja Castilla-La Mancha sólo 

“si es conveniente en términos 

económicos”. No se paró ahí el 

líder popular. Para él la fusión 

debe estar “condicionada a la 

fortaleza de Unicaja y a que 

no se intente tapar ni desviar 

la responsabilidad de los pé-

simos gestores de alguna en-

tidad financiera”. Con el gra-

cejo que le caracteriza finali-

zó su comentario diciendo, 

“a ver si tenemos a Unicaja 

más o menos saneada y a 

otra caja en quiebra y hace-

mos una operación brillantí-

sima como es complicarle la 

vida a la caja saneada”. 

Barreda tuvo 
que salir a 
garantizar la 
seguridad de 
los clientes de 
CCM

confesaba a la secretaria ge-
neral de su partido, y así que-
dó grabado y difundido, que 
creía precipitada la dimisión 
de los consejeros. 

Como no podía ser de otra 
forma el presidente de Casti-
lla-La Mancha tuvo que salir 
en apoyo de la entidad ase-
gurando que valora positiva-
mente el proceso de fusión 
entre CCM y Unicaja. Ba-
rreda explicaba lo obvio, que 
una caja se debe a sus clien-
tes y debe garantizar, como 
garantiza CCM, la seguridad 
y tranquilidad a los ahorra-
dores y los puestos de traba-
jo de sus empleados. Menos 
mal que no hoy elecciones a 
la vista. 

Pese a que fue él quien pri-
mero lanzó la idea de la pro-
babilidad de la fusión, luego 
ha matizado su intervención 
diciendo que han sido CCM 
y Unicaja, sus consejos los 
que han pedido a los gobier-
nos respectivos que colabore-
mos, como es necesario por la 
propia normativa en la medi-
da en que se toman decisio-
nes suprarregionales y tene-
mos que autorizar la opera-
ción. Para Barreda es difícil 
poner límites administrati-
vos o fronteras artificiales al 
mundo financiero cuando “es-
tamos a un golpe de tecla de 
decisiones financieras que se 
toman al otro lado del Atlán-
tico o en cualquier bolsa eu-
ropea”.

En esta ocasión el presi-
dente de la caja manchega de-
bería agudizar más la mirada 
a la hora de responsabilizar 
a los periodistas de la pérdi-
da de depósitos de la entidad. 
Pero, claro a Barreda o a su 
hermano Bono les debe el 
puesto.

El presidente de Caja Castilla-La Mancha, José María Barreda, fue el que lanzó la idea de la probabilidad de la fusión.
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