6.EN PORTADA

banca15
n° 306 * 1 al 15 de junio 2009

La reforma del sistema capitalist

Los Estados Unidos imponen al mundo la refor-
ma del capitalismo y de su sistema financiero.
Y en Espana, los socialistas llevan al Congreso
sus propuestas para regular los salarios de los
banqueros y la transparencia del sistema.

JOSE HERVAS

areforma del sistema ca-
L};italista avanza dia a dia,
aso a paso, aunque no
siempre se perciba por todos
los agentes sociales. Muchos
querrian avanzar mas rapido,
aunque se desconozca el des-
tino. Pero ya hay datos con-
cretos. Las nuevas exigencias
para la remuneracién de los
directivos, la regulacién de

Aunque la
reforma avanza
paso a paso,

no siempre se
percibe por los
agentes sociales

los productos financieros de
ultima generacion, o la lucha
contra los paraisos fiscales son
una muestra de que el mundo
no estd parado. La presion de
los inversores, la accién decidi-
da de algunos gobiernos, sobre
todo el de EEUTU, con la insis-

tencia de Sarkozy para refun-
dar el capitalismo, las iniciati-
vas de empresas y organiza-
ciones de consumidores estan
consiguiendo un nuevo entra-
mado para el futuro a medio y
largo plazo. Luis Angel Rojo
ha destacado recientemente el
papel de EEUU. El ex gober-
nador del Banco de Espana,
decia recientemente en una
entrevista que Barack Oba-
ma esta tomando un conjun-
to de medidas totalmente ra-
zonables: fortalecer el siste-
ma financiero, por una parte,
y, por otra, aumentar el gasto
publico, reforzando la politica
fiscal. Medidas que Rojo cali-
ficaba de absolutamente ne-
cesarias.

Las reformas no se van
a quedar ahi. La Securities
and Exchange Commission,
la autoridad supervisora de
los mercados de EEUU, acaba
de proponer el reforzamiento
de los poderes de los accionis-
tas, con una mayor represen-
tacion en los consejos de ad-
ministracién de las empresas
y bancos de las que forman
parte. Aunque todavia queda
por resolver la defensa de los

La ley pronulgada por Obama sobre la
reforma de las tarjetas de crédito ha

sido aplaudida por las asociaciones de
consumidores y criticada por la banca.

accionistas minoritarios. Pese
a que esta reforma supone re-
gresar a los principios del ca-
pitalismo, ha sido muy desta-
cada y alabada por los medios
anglosajones, criticos histori-
camente con las actuaciones,
despoéticas a veces, de los con-
sejos de administracion.

La propia SEC lo ha pues-
to en evidencia preguntando-
se en el documento que hizo
publico a mediados del pasa-
do mes de mayo si los conse-
jos de administracién ejercen
bien su control sobre los direc-

Nuevas medidas de compra de activos “toxicos”

Mientras el Congreso
estadounidense sigue
tomando decisiones paso a
paso, la Administracion no
ceja en asumir otras. Coin-
cidiendo con la aprobacion
en el Senado de la Carta de
Derechos, el secretario del
Tesoro, Timothy Geithner,
precisé que en un periodo
de seis semanas comenza-

ria a actuar el programa de
compra de los activos tdxicos
de los bancos. Estados Unidos
ya habia anunciado la iniciati-
va en marzo, pero su puesta
en marcha se habia aplazado
por la complejidad de la ope-
racién, que ayudara a inverso-
res privados para que liberen
a los bancos de sus deudas de
mala calidad.

En la audiencia ante el Co-
mité de Bancos del Senado,
Geithner confirmé que la Ad-
ministracién estadouniden-
se seguira con el plan, en el
que empleardn entre 75.000
y 100.000 millones de doélares
en fondos publicos para finan-
ciar la compra de titulos por
valor de hasta un billén de dé-
lares. Pese a que esos valores

tivos y sobre todo si defienden
bien los intereses de quienes
les han confiado sus recursos,
como son los accionistas. La
respuesta es claramente ne-
gativa sin tener que llegar a
la conclusién del editorialis-
ta de Le Monde Diplomatique
de que en los ultimos afos la
crisis desvela que la propie-
dad de los ricos se ha cimen-
tado en el despojo de los aho-
rros de los pobres. La conclu-
sién es que resultan necesa-
rias nuevas normas. A las ya
comentadas se afiade la nue-

bursatiles siguen atascados
en los balances de los bancos,
porque nadie los quiere adqui-
rir por ahora, hay indicios de
que el sistema financiero esta
comenzando a sanearse.
Geithner puso como ejem-
plo la caida de las primas de
riesgo de bonos corporativos
y municipales, y de los prés-
tamos interbancarios a corto
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a avanza

va norma, que Obama ha ca-
lificado de histérica de regular
los cobros para los usuarios de
tarjetas de crédito. Un merca-
do stper explotado en EEUU.
Muchas de ellas se han apro-
bado, como la de proteccion
de los clientes contra los abu-
sos por cobro de intereses des-
mesurados en la utilizacién de
tarjetas de crédito.

Obama promulga la ley
Tras pasar la Camara de

Representantes y el Senado,

Barack Obama, promulgé el

plazo. A su juicio, la prueba
de solvencia a la que el Tesoro
ha sometido a los 19 mayores
bancos de Estados Unidos ha
servido para aumentar la con-
fianza en el sistema financie-
ro, pese a las reticencias mos-
tradas por algunos académicos
con Paul Krugmann.

Incluso algunas de las nue-
ve instituciones que no requie-

pasado 22 de mayo la ley que
reforma la emisién de las tar-
jetas de crédito muy elogiada
por los defensores de los con-
sumidores y criticada por la
banca que considera que va
a reducir el crédito hasta en
90.000 millones de délares.
Del alcance de la importan-
cia de la ley da fe que ha sido
aprobada por amplia mayoria.
En la Camara de Represen-
tantes conté con 361 votos a
favor y 64 en contra, un dia
después de que el Senado la
aprobase el 20 de mayo, por
90 a 5. En términos cuantita-
tivos, la suma que deben colec-
tivamente los estadounidenses
por sus tarjetas de crédito a
las entidades financieras esta
proxima al billon de délares.

Obama presenté la ley
como histérica, que dara pro-
teccién firme y fiable a mi-
llones de consumidores que
se han visto atrapados en in-
mensas deudas por la utiliza-
cién de las tarjetas de crédi-
to sin conocer sus consecuen-
cias, segun los legisladores
americanos, por las practicas
engafosas de los bancos. Se-
gtn Obama, en la Gltima dé-
cada las deudas por utiliza-
cién de tarjetas han aumenta-
do en un 25% en EEUU don-
de uno de cada cinco usuarios
paga intereses superiores al
20%.

Cerca del 80% de las fa-
milias estadounidenses tiene
una tarjeta de crédito. El pro-
medio de la deuda contraida
a través de las tarjetas, segin
los datos manejados por los
legisladores, supera los 7.000
délares. Segtin la Casa Blan-
ca, cada ano los estadouni-

ren mas fondos, segun el test
de solvencia, han manifesta-
do su interés por devolver las
ayudas recibidas de Washing-
ton. Lo haran, segin Geith-
ner, cuando hayan demostrado
su fortaleza con la emision de
deuda sin garantias publicas.
En octubre el Congreso
aprobo el fondo de rescate fi-
nanciero con una dotacién de

denses pagan de media unos
15.000 millones de ddlares en
multas por esta razén. La po-
blacién de origen hispano se
encuentra entre la més afec-
tada. Por eso han jugado un
papel el senador Bob Me-
néndez y el legislador Luis
Gutiérrez. Janet Mur-
guia, presidenta del Consejo
Nacional de La Raza (NCLR)
da por hecho que muchos las
usan para pagar cobros médi-
cos de sus hijos, para reparar
un coche y en el caso de los
parados, para llevar comida
a la mesa.

Segun Obama,
las deudas por
utilizaciéon de
tarjetas han
aumentado un
25% en 10 anos

Segun el Consejo, los la-
tinos, novatos en los merca-
dos financieros tradicionales
de EEUTU, son especialmen-
te susceptibles a las téacticas
engafosas de los bancos: un
13% de los latinos con tarje-
tas de crédito paga un interés
superior al 20%, en compara-
cién con el siete por ciento de
los blancos.

Principales aspectos de
la Ley

Entre sus principales ele-
mentos, la ley, que entraré en
vigor dentro de nueve meses,
prohibe aumentos arbitrarios
en los tipos de interés u otras

Geithner empleara hasta un billén.

comisiones ocultas; exige cla-
ridad en los términos de los
contratos y publicarlos en In-
ternet. También se debe avi-
sar con 45 dias de antelacién
sobre cualquier cambio en
los tipos de interés a aplicar
a los usuarios de las tarjetas
de crédito. Por su parte, los
bancos no podran aumentar
los intereses de forma retro-
activa a menos que haya un
atraso de 60 dias en los pa-
gos, ni aumentarlos en base
a pagos demorados que ten-
ga el cliente con otra entidad
financiera. Tendrdan que res-
tablecer el tipo de interés ori-
ginal més bajo si el cliente se
mantiene al dia con sus pagos
durante seis meses, y deberan
aplicar los pagos a las cuentas
corrientes con los intereses
mas altos. La ley también exi-
ge que los estudiantes meno-
res de 21 afos demuestren su
capacidad de pago para poder
obtener una tarjeta de crédi-
to. Los bancos y otras enti-
dades financieras que no res-
peten la norma se verdan so-
metidos a importantes san-
ciones.

Para el sector banca-
rio esta “carta de derechos”
para los consumidores aca-
bara siendo un bumeran por-
que los bancos podrian lle-
gar a reducir las cantidades
para conceder crédito hasta
90.000 millones de ddlares.
En los pasillos del Congreso,
representantes de American
Express y de la Asociacion de
Banqueros Estadounidenses
(ABA, en inglés), que repre-
sentan a los mas influyentes
bancos estadounidenses, de-
fendieron, infructuosamente,

700.000 millones de dola-
res. 123.700 millones estan
todavia en las arcas del Te-
soro, lo que podria ser otro
indicio de que lo peor ha pa-
sado, pues a partir de aho-
ra los bancos quieren devol-
ver ya parte o todo el dinero
recibido. Sin esa devolucion
los gerentes no pueden co-
brar bonus.
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que la ley acabara reducien-
do el crédito disponible jus-
to en medio de esta grave cri-
sis econémica. Segun su cri-
terio los bancos conceden cré-
dito de acuerdo al riesgo que
supone el solicitante. Con la
nueva ley, haré que todos por
igual tengan que pagar inte-
reses mas altos.

El senador demécrata
Christopher Dodd, otro
de los impulsores de la me-
dida en el Senado, no se cree
el argumento, respondiendo

La banca

cree que la

ley reducira el
crédito justo en
medio de esta
grave crisis

que la nueva Ley representa
una victoria para los millones
que dependen de las tarjetas
de crédito para subsistir en
la economia actual. Obama
también ha recalcado como la
mayoria de estadounidenses
utiliza las tarjetas por conve-
niencia o como muleta tem-
poral para costear algin im-
previsto. Pero también llamé
la atencién de una minoria de
consumidores que tiene de-
pendencia de las tarjetas y
gasta mas de lo que tiene.

Cumplir
responsabilidades

Para no agredir demasia-
do contra la clase media que
le ha llevado al poder, el pre-
sidente de EEUU matiz6
que en estos tiempos de cri-
sis, muchos se han quedado
sin trabajo o sin seguro o han
visto aumentar sus hipotecas,
por lo que usan las tarjetas
precisamente porque querian
cumplir con sus responsabili-
dades y quedaron atrapados
en ellas.

Pero no ha sido s6lo Oba-
ma. De cara a los comicios le-
gislativos del ano que viene,
y en medio de esta grave cri-
sis econ6mica, los legisladores
han querido enviar la senal a
sus votantes de que el Con-
greso vela por sus intereses.

El PSOE lleva reformas al Congreso

| movimiento de refun-

dacién del capitalismo
esta teniendo también efec-
tos en Espafia. La medida
mas reciente trata de regu-
lar los salarios de los ejecu-
tivos. El Congreso de los Di-
putados aprobo en la ultima
semana del mes de mayo
una proposicion no de ley
en la que insta al Ejecuti-
vo a tomar las medidas ne-
cesarias para ligar los suel-
dos de los ejecutivos de las
entidades financieras a la
evolucion a medio plazo de
las mismas y a la aproba-
cién de los accionistas, para
evitar asi los bonus, incen-
tivos perversos a la hora de

la toma de decisiones.
Bien es cierto que hay
diferencias con lo aproba-
do en EEUU. Mientras Oba-
ma ha promulgado una Ley,
en Espafia se trata soélo de
una proposicién no de Ley
que no obliga al Gobier-
no, aunque a partir de ella
puedan emanar nuevas nor-
mas. La iniciativa trata de
hacer frente a la inestabi-
lidad del sistema financie-
ro, garantizando su trans-
parencia, permitiendo que
las informaciones que se
originen en los sistemas fi-
nancieros fluyan correcta-
mente hacia los gobiernos
que tienen que tomar deci-

siones en materia econémica,
asi como para los particulares
afectados por ella.

Los socialistas han justifi-
cado su propuesta asegurando
que la iniciativa trata de que
la Camara respalde las pro-
puestas que el Ejecutivo Za-
patero planteé en Cumbre del
G-20 del pasado 2 de abril. En
esta ocasion han hecho hinca-
pié en garantizar la transpa-
rencia del sistema financiero
y eliminar los paraisos fisca-
les. Por ello propone levantar
los secretos que tengan que
ver con presuntas actividades
delictivas en todos los paises
gue sean necesario, asi como
aplicando desincentivos fisca-

les para frenar las inversiones
en ellos.

Quieren los socialistas
también reformar las entida-
des financieras. En especial
del Fondo Monetario Interna-
cional para convertirlo en su-
pervisor y para que desarro-
lle labores de vigilancia y de
alerta temprana frente a pre-
visibles nuevas situaciones de
crisis.

Resumen los socialistas
que se trata de ir introducien-
do nuevas reglas que permi-
tan al capitalismo de funcionar
con mas eficacia. La adminis-
tracion Obama ha roto, tam-
bién en este sentido, con los
presupuestos clave de la ad-

ministracion precedente de
que cuanto menos legisla-
cién mejor, porque la falta
de normas refuerza la efi-
cacia del sistema. No sera
la norma de la nueva Casa
Blanca de Obama: tanto
los fondos de alto riesgo,
como las tarjetas de cré-
dito, como los derechos de
los accionistas, cuentan con
una nueva norma.

Dia a dia, Estados Uni-
dos, intenta ir reparando la
normativa de su sistema fi-
nanciero que ha gripado a
todo el mundo. El nuevo
paso iré destinado a con-
trolar las actuaciones de los
fondos de alto riesgo que en

El Congreso ha aprobado una proposicion no de ley para regular los sueldos de los ejecutivos de la banca.

Estados Unidos manejan no
menos de 700.000 millones
de ddlares.

A diferencia de las pro-
puestas retéricas de Nico-
las Sarkozy sobre la refun-
dacién global del capitalis-
mo, los americanos, paso
a paso han ido avanzan-
do con el pragmatismo que
siempre les ha caracteriza-
do. Sus nuevas normas pa-
rece que no tardaran de-
masiado en convertirse en
ley universal. Aunque ahora
tengan que competir con las
propuestas hechas publicas
por la Comisidén Europea el
27 de mayo a remolque de
sus iniciativas.




